ANEXO II

INFORME SOBRE LA MODIFICACION DE ESTATUTOS SOCIALES DE LA
SOCIEDAD “ZAMBAL SPAIN SOCIMI, S.A.”

-00o0-

El Consejo de Administracion de la sociedad “ZAMBAL SPAIN SOCIMI, S.A.” (la
“Sociedad”), redacta y suscribe el siguiente Informe al objeto de explicar y justificar la
proposicion efectuada a la Junta General extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, para que
acuerde la modificacion parcial de los Estatutos Sociales.

Se propone la modificacién de los Estatutos Sociales con el fin de adecuarlos a las
circunstancias actuales de la sociedad.

Como consecuencia, los miembros del Consejo de Administracion acuerdan por unanimidad
proponer a la Junta General extraordinaria de Accionistas la eliminacién del punto 1 del articulo
24 de los Estatutos Sociales y la consecuente renumeracion de los apartados siguientes de dicho
articulo, el cual, en su caso, tendra la siguiente redaccion:

“Articulo 24.- Reglas especiales para la distribucién de dividendos

24.1 Exigibilidad del dividendo. Salvo acuerdo en contrario, el dividendo serd exigible y
pagadero a los treinta (30) dias de la fecha del acuerdo por el que la Junta General o, en su
caso, el Consejo de Administracion hayan convenido su distribucion.

24.2 Indemnizacion. En aquellos casos en los que la distribucion de un dividendo ocasione la
obligacion para la Sociedad de satisfacer el gravamen especial previsto en el articulo 9.2 de
la Ley de SOCIMIs, o la norma que lo sustituya, el Consejo de Administracion de la Sociedad
podrd exigir a los accionistas que hayan ocasionado el devengo de tal gravamen que
indemnicen a la Sociedad.

24.3 El importe de la indemnizacion serd equivalente al gasto por Impuesto sobre Sociedades
que se derive para la Sociedad del pago del dividendo que sirva como base para el cdlculo del
gravamen especial, incrementado en la cantidad que, una vez deducido el impuesto sobre
sociedades que grave el importe total de la indemnizacidn, consiga compensar el gasto
derivado del gravamen especial y de la indemnizacion correspondiente.

24.4 El importe de la indemnizacion serd calculado por el Consejo de Administracion, sin
perjuicio de que resulte admisible la delegacion de dicho cdlculo a favor de uno o varios
consejeros. Salvo acuerdo en contrario del Consejo de Administracién, la indemnizacion serd
exigible el dia anterior al pago del dividendo.



24.5 A efectos ejemplificativos, se realiza a continuacién el cdlculo de la indemnizacién en dos
supuestos distintos, de forma que se demuestra cémo el efecto de la indemnizacion sobre la
cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad es nulo en ambos casos:

(i) Asumiendo un dividendo bruto de 100 y un gravamen especial por Impuesto sobre
Sociedades del 19% y un tipo del Impuesto sobre Sociedades del 0% para las rentas obtenidas
por la Sociedad, el cdlculo de la indemnizacion seria el siguiente:

Dividendo: 100

Gravamen especial: 100 x 19% = 19

Gasto por IS del gravamen especial (“GISge”): 19
Indemnizacion (“1): 19

Base imponible del IS por la indemnizacion (“Bli”): 19
Gasto por IS asociado a la indemnizacion (“GISi”): 0
Efecto sobre la sociedad: 1 — GISge — GISi = 19— 19— 0=10

(i) Asumiendo un dividendo bruto de 100 y un gravamen especial por Impuesto sobre
Sociedades del 19% y un tipo del Impuesto sobre Sociedades del 10% para las rentas obtenidas
por la Sociedad, el cdlculo de la indemnizacion, redondeado al céntimo mds proximo, seria el

siguiente:

Dividendo: 100

Gravamen especial: 100x 19% = 19

Gasto por IS del gravamen especial (“GISge”): 19

Indemnizacion (“17”): 19+19 x0,1(1-0,1)=21,1119

Base imponible del IS por la indemnizacion (“Bli”): 21,11

Gasto por IS asociado a la indemnizacion (“GISi”): 21,11 x 10% = 2,11
Efecto sobre la sociedad: I — GISge — GISi = 21,11 -19-211=0

24.7 Derecho de compensacion. La indemnizacion serd compensada con los dividendos que
deba percibir el accionista que haya ocasionado la obligacion de satisfacer el gravamen

especial.
24.8 Otras reglas.

(i) En aquellos casos en los que el importe total de la indemnizacién pueda causar un
perjuicio a la Sociedad, el Consejo de Administracion podrd exigir un importe
menor al importe calculado de conformidad con lo previsto en el apartado 24.4 de
este articulo.

(ii) En la medida en que resulten aplicables, las reglas establecidas en este Articulo

serdn asimismo aplicables en el supuesto de distribucion a los accionistas de
cantidades andlogas a los dividendos (reservas, etc.).”



